OHIaliH-TIPUJIOKEHNE K CTaThe

Nndasuus 1 HEPaBEHCTBO: UCCJIE0BaHHE B3AUMOCBSI3H B PETHOHAJBHOM aCHEKTE
C. B. ApsxkeHOBCKUI

Bompocsr skonomuku. 2023. Ne 4. C. 151-160. https: //doi.org /10.32609,/0042-8736-2023-3-151-160

Tao6anwumwma I
Pe3yabraThl TECTHPOBaHUS HA HAJIWYUE €JMHHUYHBIX KOpPHeil
ITepemennas bes Wupusuayans- | UnpuBugyan-
Tecr | Tunoresa H, 31)3 Jiora- HHAMBHAYaANb- | Hble d()deKTb | Hble 3(deKTb
pudmax) | HbIX apdeKToB| 63 Tpera 1 TPEeH/{
[Manenn i -0,369 -1,342 9,229
Harris— | comepnar | 0% AP 10736) [0,09] [1,00]
Tzavalis | equunumbe I -0,179 -11,751 —17,641
KOPHIT 10,43] [0,00] [0,00]
Hannune ; -2,312 4,758
ggs;ranf €JITHIYHOTO Koo lncuran B [0,01] [1,00]
Chin KOPHS BO un =7,911 —14,976
BCEX MaHENAX I [0,00] [0,00]
Bee manemu | Koad. [Dxunn 4[%’83? %’36]3
Hadri CTAINOHAP- — ; !
b VT 67,873 3,067
[0,00] [0,00]

Hpu,ueuauue. HpI/IBeZ[eHbI pacyeTHble CTaTUCTUKN /1JIdA TECTOB, B KBaJIpAaTHbIX

cKOOKaX — p-3HAYCHUS.

Hcmounux: pacdeTnl aBTopa.
Ta6numa II2
Pe3yabraThl TeCTHPOBAaHMS HAa KOMHTETPALHIO
3aBHCHMAS Crenudukanus Mojesn
lepeMeHHasn 000061eHHAS HH/UBU/LYaJbHbIE HH/MBU/LyaJbHbIE
(8 norapudpmax) nanespHas Mojieib |3 dexTsl 6e3 Tpenal ahhexTsl n Tpen
6,299 3,019 2,957
Koappuiment /Lxunu [0.00] [0.00] [0.00]
2,106 -8,883 —7,604
— [0,02] [0,00] [0,00]

IIpumeuanue. lpumensiics tect Pedroni ¢ Hy/IeBoOIl THITOTE301l: KOMHTETPAIINI
Het. [IpuBenennt pacyernbie ADF crartucTiku, B KBapaTHBIX CKOOKAX — p-3HAYCHHS.

Hcemounux: pacue

Thl aBTOpA.

Tab6bnamia

YpaBHeHHUS perpeccuu /JJisl HepaBeHCTBa
(ko3 punuent Jxunn), naneas 2000—2020 rr., peruoust PO

113

Iepemeras CxBosHas |Ciayuaitubie] Duxc.
P perpeccusi | acdekTsl | adderTor
0,451 0,445 0,458
BPIL (0,021) (0,022) (0,022)
0,018 | -0,017""" | -0,018""
PN FpeT 0,000 | (0,000 | (0,001
0,149 0,167 0,114
VIIIIL 0,039 | (0,041) | (0,040)
-0,059""| -0,057"" | —0,056""
O06pasoBaHue 3aHATHIX (0,015) (0,016) (0,016)
-0,108"" | -0,045 -0,360""
TopojicKoe HaceJenne (0,030) (0,025) (0,048)
Koncranta =-3,832""| —4,161"" | -2,656""
(0,276) (0,269) (0,319)
Crarucruka Bambaa (y?) win F-cratucrika 9?8:338] 8‘?8:838] 1%:888]
Tecr Ha cyvaiinbie addexrst (LM, Breusch&Pagan), - 4434,990 | 35,110
%/ F-tect Ha dukcnpopantbie 3¢ derTsr [0,000] 10,000]
Tecr Ha orcyreTBHe aBroKOppessin ocrarkos, | 502,580 | 353,640 502,580
»* (Baltagi—Li) / F (Wooldridge) [0,000] [0,000] [0,000]
CoBMeCTHBIIT TeCT Ha cJryyaiiHbie 3 deKTb! - 4788,630 -
1 aBTOKOPPEJIAIUIO OCTATKOB, x° [0,000]
Tect Pesaran Ha Kpocc-CeRIMOHHYIO - 72,600 64,290
He3aBUCUMOCTb, N [0,000] [0,000]
Tecr Xaycmana, y2 — 1%:%%%]
R? BHYTpPH 0,36 0,38
R? mesx ity — 0,01 0,08
R? o6uyuii 0,16 0,00
Yucsto HabJmoaeH it 1659 1659 1659

IIpumeuanue. B Kpyrabix CKOOKaX yKasaHbl CTaHIapTHbBIE OUIMOKI;
B KBaJ[paTHbIX — p-3Hauenue; ~ p < 0,01, " p < 0,05, "p <0,1.

Hcemounux: pacyeTbl aBTOpa.


https://doi.org/10.32609/0042-8736-2023-3-151-160

Ta6numa II4

Ypasuenus perpeccun guas UIIII,
naneas 2000—2020 rr., peruonst P®

Tao6nanwumima

Mojeau ¢ AByHANPaBJICHHONW COCTaBHON OMHUOKOM

(puxcuposauunbie 3¢pPeKTh 10 06BEKTAM H 110 BPEMEHH),

naneab 2000—2020 rr., peruonsr P®

I15

CkBosnasa | Cayuaitnpie | Duxc.
Mrperome s perpeccus | apdexts | adderrpr
—-0,044""" 0,039 0,044
BPII 0000 | (0000 | (0,001)
0,048 0,089 0,032
Koadpuiment /Ixnnu (0,013) 0,011) (0,014)
-0,009"" -0,014™" -0,005"
Yposerb 6e3paboTHIBI (0,003) (0,002) (0,003)
KoHCTaHTa 5,295 5,283 5,272
(0,023) (0,020) (0,024)
Crarucruxa Baabaa (?) wmu F-cratucruka 30[1(%(?04(())] 19%3,65(%)] 10[304;50400]
Tecr na caryvaiinbie agdexrst (LM, Breusch&Pagan), B 0,00 7,750
x*/ F-rect na dukcnposantbie 3dderTsr [1,00] [0,000]
Tect Ha oTCYTCTBHE aBTOKOPPEJISALUI OCTATKOB, 163,950 176,090 163,950
2* (Baltagi—Li) / F (Wooldridge) [0,000] [0,000] [0,000]
CoBMeCTHBIIT TecT Ha c.Iyyaituble a(h(eKTb - 665,620 -
1 aBTOKOPPEJISIIUIO OCTATKOB, )° [0,000]
Tect Pesaran na xpocc-ceKIMOHHYIO - 187,130 182,080
He3aBUCUMOCTh, N 10,000] 10,000]
Tecr Xaycmana, — 4‘?8:%88]
R? BryTpn 0,65 0,66
R? mesxny — 0,05 0,04
R? o6uuit 0,54 0,52
Yucsi0 HaOO/IeH i 1659 1659 1659

Ilepemennas Koaddumment [LxiHn WIII
0,172 =0,047""
BPII (0.102) (0.001)
BPII kBazgpar _(8’882) —
0,151
uni (0,076) -
Koadpurment [xunn = (8’8%%
O6pasoBaHue 3aHATHIX (8'838) —
Topojickoe HaceseHue 7(8’6%%) —
Yposerb 6e3paGoTHIbI — _(8’883)
KomncranTa 2,464 3,310°
(0,925) (0,036)
F-cratuctuka 5[8'8(3)8] 6%’8(4)8]
R? BHyTpH 0,57 0,89
R? Mexy 0,01 0,04
R? o6uiuii 0,14 0,72
Yucsro HabJmoaeH it 1659 1659

HpuMeuaHue. B KPYTJIbIX cKoOKax YKa3aHbl CTaHAapTHbIE OU_II/IéKI/I, B KBa/-

partHbIx — p-3Hadenue; ~ p < 0,01, 7 p < 0,05, " p <0,1.

Hcemounux: pacyeTbl aBTOpa.

Ipumeuanue. Brmouennl (PUKTUBHbIE IEPEMEHHbIE /LIS TO/IOB, OITYIIEHHbIE
B Tabauue. B Kpyribix cko6kaX ykaszaHbl po6acTHbIE CTaHIapTHbBIE ONIHOKH,
B KBaJ[paTHbIX — p-3Hauenue; ~ p < 0,01, " p < 0,05, "p <0,1.
Hcmounux: pacuernl aBTOpa.



Ta6naumga II6

Mopesm B Buze cucremsl ypasHennii, maneab 2000—2020 rr., pernons: P®D

[lepemennas |CKB03Ha$I perpeccml Cayuaiinbie adexTnr | Ouke. addexror”
Ypasnenue ons xodppuyuenma Jxunu
BPII 0,276 0,639 0,459
(0,031) (0,110) (0,021)
BPIT kaxpar -0,009" =0,021""" -0,018""
AP (0,001) (0,002) (0,001)
VI 0,952 2,878 0,199
(0,055) (1,500) (0,039)
O06pazoBaHue 0,030" -0,062" -0,055""
3aHATHIX (0,016) (0,019) (0,015)
Topozckoe Hace- -0,0003 -0,204 -0,359""
JleHe (0,009) (0,043) (0,046)
Konctanta -7,618""" 18,025 -0,000
(0,359) (7 939) (1,000)
RMSE 0,071 0,087 0,042
R? 0,270 — 0,380
F-cratuctuka 182,08 204,12
Ypaeuenue ons HHL[
=0,042"" =0,042"" -0,045
S (0,001) (0,001) (0,001)
Koadpurment 0,173 -0,062" 0,058
JUKimH (0,010) (0,029) (0,014)
Yposenb -0,012"" -0,009"" -0,006"
6e3paboTHIIbI (0,002) (0,003) (0,003)
Koncranta 5,398™ 5,154 -0,000
(0,019) (0,039) (1,000)
RMSE 0,032 0,028 0,027
R? 0,520 — 0,660
F-cratuctuka 712,09 — 1089,94
Kpurepuii IlIBapua -11295,45 —12340,53 -13049,27
Kpurepnii Axanke -11349,59 —1242715 -13103,41
Yucsio HaGJIrOIeH T 1659 1659 1659

IIpumeuanue. B xpyr/bIX cCKOOKAX yKa3aHbl CTAHAAPTHDBIC OMIHOKY;

2 <0,01,

“p<0,05, "p<0,1. * Jonmomnurenpro Bpruncyaexo: R? mo Bernt 0,77, mo Judge 0,50,
no Dhrymes 0,44; Breusch—Pagan LM rect na nesaBucumoctb ypasuenuii 4,89,
p-snauenue 0,03; tect Doornik—Hansen Ha MHOTOMEpPHYIO HOPMaJIbHOCTD OCTAT-
koB 3,69, p-snadenne 0,45.

Hcemounux: pacyeTbl aBTOpa.

Ta6nawuma II7

Pacmupenusi cucteMbl ypaBHeHHil ¢ (PMKCHPOBaHHBIMH
s Pexramu, nanear 2000—2020 rr., peruous: PD

WIIIL Hepasenctso (kBunTIIN)
[Tepemennas ol 05
POJL. HEIPOJL. YCIYTH
) tosapbl (2) [ToBapsr (3) 4 (5) (6)
YpaeHeHue s Kodppuuuenma Jlxunu
BPII 0,444 0,448 0,433 | =0,774"" 0,356™"
(0,021) 0,021) (0,022) (0,039) 0,017)
. -0,017"" | -0,018" | —0,018"" 0,030 | -0,014"
BPIT ksazpar (0 001) (0 001) (o 001) (0 002) (o 001)
— o - 108" o~ 1847
(0 025) (0 033) (0 021) (0 065) (0 029)
O6pasoBatue 0,050 0,051 0,047° 1057 0,049
3aHSATHIX (0 015) (0 015) (0 015) (0 026) (0 011)
-0,348" | -0,363™" | —-0,363"" | 0,464 | -0,215"
Topoackoe macenenme | (0'946) | (0,047) | (0,046) | (0,078) (0,035
-0,000 0,000 0,000 0,006 | -0,003™
Koneraira (1,000) | (10000 | (1,000) | (0002) | (0.001)
RMSE 0,042 0,043 0,043 0,068 0,031
R? 0,370 0,370 0,370 0,320 0,330
F-crarucrika 219,80 203,21 207,08 153,63 166,14
Ypaeﬁeuue ons UIIIT
BPII =0,041"" | =0,023"" | =0,098"" | —0,044"" | —0,044""
(0,002) (0,001) (0,002) (0,001) (0,001)
Koaddurment 0,197 | =0,089"" | —0,200"" | =0,052"" 0,116
JUkumn (0 020) (0 016) (0 026) (0 009) (0 019)
Yposenb 0,014 0,014""" 0,021 0,009° 0,009™
6e3paéomub1 (0 005) (0 004) (0 006) (0 003) (0 003)
0,000 0,000 -0,000 0,001 0,001
Korcraara (1000) | (1000) | (10000 | (000D | (0,001
RMSE 0,040 0,033 0,051 0,026 0,026
R? 0,350 0,380 0,750 0,600 0,600
F-craructuka 326,72 349,65 1650,77 814,67 815,19
Kpurepuii [HIsapua -11866,44 | —12413,50 | =10976,53 | =10995,94 | -13528,01
Kpurepuii Axanke -11920,58 | —12467,64 | -11030,67 | —=11049,59 | -13581,66
Uric1o a6, o e it 1659 1659 1659 1580 1580

Hpuneuanue. B kpyrapix ckoOKaX yKasaHbl CTAHAAPTHBIC OWHOKIL,

“p < 0,01,

TECT Ha He3aBUCUMOCTb ypaBHeHuit: p-3navenue < 0,05.
Hcmounux: pacuyernl aBropa.

p < 0,05, "p <0,1. dxs Bcex ypasuennii Breusch—Pagan LM



